
 

 

不可不知的 N 种量化策略模型 

量化之星-策略模型研究小组 

又到了策略时间啦~不要因为周末而懈怠，把策略 RUN 起来！ 

上两周由于量化之星的管理员出国嗨皮去了，导致小编虽然早早就把策略给写好了，但是一

直发不出来。为了补偿大家，小编重新整理了一下，决定一次性给大家放送三个策略源码！！！

小编我简直就是业界良心~~~吼吼吼~ 

 

这次的策略是基于风格特征归因的动态因子策略，没错，又是多因子。其实在第一季的时候，

小编就已经发过多因子策略了，但是小编发现还是收到了一部分要求要看多因子策略的邮件，

所以小编就挑了一个给大家再写一次啦~~ 

基于风格特征归因的动态因子策略 

因子选择 

多因子策略的核心在于因子的选择，简单来说就是寻找有效的因子。 

常见的因子有效性线性度量方法有两种：IC 及多空超额指标。这两种方法的本质都在于刻

画因子暴露的相对距离所能换取股票超额收益的能力。因此，构造因子组合时，为了符合因

子挑选时的初衷，应使得超配组合与基准组合之间的整体因子暴露差异最大化。 

 

在小编选的这个研报中，因子的挑选采用了 IC 动量法，即根据各类因子过去一年表现(IC)，

挑选出每类中最佳因子作为初始因子并构造多因子股票组合。 

下图展示了挑选因子的逻辑。 

 
 

有了挑选因子的逻辑之后，我们就要开始选择因子了。 



 

 

研报提供了八大类因子作为备选的因子。 

 

特征归因 

组合的特征归因是通过检查多因子组合的在每个因子上的平均暴露是否能产生显著的超额

收益来实现的。由于这个部分的理论阐述比较复杂，小编简化无力( ▼-▼ )，所以就直接

把研报原文放上来了： 

假设组合在因子 i 上的平均暴露为 Fi，而全部个股在因子 i 上的暴露中，Fi 位于第 N 档（假

设全部个股的分档数量为 M），则组合归因后因子 i 的实际分档为 N/M。  

 

单因子组合通常反映了在该因子上暴露最高（低）的一篮子股票，位于分档中的第 1 档，

那么如果前 2 档，或者前 i 档到底还能否产生显著的超额收益呢？  

 

将股票根据因子排序分为 N 档，计算过去一年第 i 个分界线之前所有股票组合相对全部股

票超额收益信息比 IR(i)。   

则因子的有效分档 F_i 的定义为： F_i =argmax( IR(i ) >0.8 且 IR(i ) >0.5* IR(1) )  

备注：这里参数 0.8 为一个经验值，因子多空信息比若大于 0.8，通常来说该因子有效性及单调行均较好；

而参数 0.5 则意味着当因子有效性衰竭为一半时，通常应该考虑该 因子是否应该继续使用。  

 



 

 

上述通过对组合进行特征归因及有效分档计算可分别得到因子当期的有效分档 F_i 和组合

的实际分档 G_i，当 F_i => G_i 时，称因子 i 在多因子组合中“有效”，反之为 “无效”，

需考虑将因子剔除。 

因子选股 API 

除了在策略里面编写代码选择有效的因子之外，我们还可以直接使用 Quantrader 中提供的

“因子选股 API——FactorTest”进行因子有效性分析测试。测试结果会自动生成一份

EXCEL 报告，如下图。 

 
从这份报告中，我们也可以很容易的挑选出符合条件的因子。 

有兴趣的筒子们可以自行去用一下 Quantrader 中的因子选股 API 哦~这个因子选股 API

在 Quantrader 里虽然没有专门的界面展示，但是的确是一个非常好用的小工具~~~ 

 

理论大概就说到这里，下面开始写策略。 

策略简介 

这次小编使用的策略，订阅了中证 800 指数成分股，使用了 37 个因子和简单收益率字段。 

策略准备了包含 37 个因子的因子库，筛选出有效的因子，并剔除冗余因子，对股票按因子

打分，选出得分最高的股票组成多头组合。 

流程图如下： 



 

 

 
 

策略参数配置 

根据之前提到的订阅的交易代码和数据，使用 Quantrader 可以直接配置如下： 

 



 

 

 

策略主程序 

数据准备好了之后，我们就可以开始码代码啦。 

直接放最重要的特征归因部分： 

 



 

 

 

想查看完整版源代码，在最后面有下载地址哦~ 

策略回测 

策略写完了当然要用历史数据回测看看绩效。同样的，使用 Quantrader，刷一下就回测完

啦。 

 
从过去 3 年的绩效来看，这个策略年化收益率达到了 60%，但是在大盘暴跌的时候，策略

回撤也比较大。 



 

 

 
 

你以为到此策略就讲完了么？ 

并没有！！！说好的三个策略你忘了么~ 

在研报中，其实是还讲到了对策略的优化方法，但是就小编实践来看，优化的效果不显著，

基本没有差别，所以小编在这里就不对研报中提到的的因子优化方法做深入讨论了。 

你问我那要讨论什么内容？看下去就知道了嘛~~~ 

基于风格特征归因的动态因子策略 2—择时 

策略简介 

加入对市场的判断，若市场有上涨的趋势，则对准备好的 37 个因子进行筛选，保留有效因

子，剔除冗余因子，并做多综合得分最高的股票组合。 

策略主程序 

由于代码是在上一个策略的基础上增加了部分内容，所以这边就只放出相应增加的部分啦~ 

 

策略回测 

相对于策略 1，由于加入了对市场的趋势判断，所以策略 2 在 15 年股灾时期，没有产生巨

大的回撤。 



 

 

 
 

基于风格特征归因的动态因子策略 3—对冲 

策略简介 

同策略 2，根据多因子选出来的股票虽然能跑赢大盘，但回撤太大，故用沪深 300 指数进

行对冲操作，使组合获得稳定的收益。 

策略主程序 

增加了挑选股指期货主力合约的逻辑。 

 

策略回测 

可以看到，加入对冲操作后，策略的整体走势更加平稳。 



 

 

 
 

感谢本策略逻辑研报的提供者@晴空，策略逻辑来自广发证券--多因子 Alpha 系列报告之

（十八）：基于风格特征归因的动态因子策略。 

 

 
扫码关注“量化之星”获取很多量化策略模型 

 

 


