
 

 

不可不知的 N 种量化策略模型 

量化之星-策略模型研究小组 

噹噹噹噹~每周一次的量化（程序化）策略全方位揭密时间又到啦~ 

本来这篇应该是在上周就发出来的，但是由于上周小编嗨过头忘记写代码了，导致错过了发

文的时间，因此，wuli 苦逼的策划汪只能发了个策略合集出来，哎，真可怜╮(╯-╰)╭ 

But，小编相信不管是你们还是策划汪都会原谅小编的，毕竟，没有了小编这条贴心小棉裤，

这个冬天会得老寒腿的！ 

扯远了，回来说说上周发生的两件大事。一件是一位穿着阿玛尼白大褂的神秘大佬被捕，一

件是重启 IPO。话说这两件事情发生之后，都有好多人来问小编怎么看，在此小编只能说，

看了大佬的照片，小编才体会到神马叫做低调奢华有内涵，小编我果然还是太嫩太浮夸。 

 

咳，又扯远了，总之，小编我灵机一动，决定跟大家说一说金融圈的另外一位大佬——

Benjamin Graham，华尔街教父，本杰明·格雷厄姆。 

本杰明.格雷厄姆经典价值投资法 

本杰明·格雷厄姆（没错就是图片上的这位帅哥）又被称为“价值投资之

父”，他最著名的莫过于价值投资的“十条准则”啦，其中包含了价值五

法和安全五法。 

1、价值五法寻求具备投资价值的股票； 

2、安全五法寻求价格与价值的关系，只有当价格和价值相比，具有安全

边际时才做交易。 

其价值投资法包含了对估值、股息率、成长性、偿债能力、股价泡沫等多个维度的衡量。 

格雷厄姆认为，可以完全满足这十条准则的公司越来越少，因此只要有股票能同时符合其中

的任意一项，就可以认为这只股票具备投资价值。 

 

说了那么多，那么，这十条准则到底是什么呢？为了方便大家写策略使用，小编就不采用原

版说法啦，直接放出小编这个策略里面使用的条件。 

价值五法 

1、股票的盈利回报率大于中国银行 3 年定期存款的利率； 

2、股票的市盈率小于过去 5 年最高市盈率的 40%； 

3、股票派息率大于中国银行 3 年定期存款利率的 2/3； 



 

 

4、股价低于每股有型资产净值的 2/3； 

5、股价低于每股净流动资产的 2/3。 

安全五法 

1、总负债小于有型资产净值； 

2、流动比率大于 2； 

3、总负债小于净流动资产的 2 倍； 

4、过去 10 年的平均盈利增长率大于 5%； 

5、过去 10 年中不能超过 2 次的盈利增长率小于-5%。 

 

当然，也有人把这十条准则总结为 6 个方向的，在这里也放出来给大家看一下，大家可以

根据各自的兴趣选择采用“十条准则”或者是“六个方向”来写策略。 

六个方向 

1、估值不能过高。估值一方面要和自己的历史高点比，一方面从整个资产回报率角度和 3

年定期存款利率相比。 

2、股息率稳定。要求在不考虑股价自身涨跌，持股不卖的前提下，仅仅通过获取股息收益，

也能至少获得 2/3 的银行 3 年定期存款利率。 

3、企业具备较强成长性且成长性稳定持久。两点明确要求，首先是过去十年平均成长率高

于 5%，其次要求尽可能少是盈利下降次数。 

4、公司财务状况正常，公司总债务完全可以依靠有形资产变现偿付，杜绝破产和退市风险。 

5、具备很强的偿付能力：短期偿债能力要很强， 

6、股价与真实的有形资产相对应，遏制泡沫。 

 

小编这次使用的是“十条准则”里面的条件哦~下面就照例进入策略环节~ 

策略简介 

这次小编使用的策略，订阅了上证 A 股。使用了负债合计、资产总计、有型资产比率、公

开增发发行总股数、流动资产合计、收盘价、每股净资产、流动比率、净利润增长率、市盈

率和现金红利数据。 

每 30 个交易日调仓一次，计算上证 A 股中每只股票满足“十条准则”的数目并排序。将满

足条件越多的股票筛选出来（前 50），形成权重因子。下单量与满足条件的个数成正比。 



 

 

 
 

总的来说这个策略还是比较简单的，看完了策略流程图，大家对于这个策略该怎么写，应该

就很明确了。 

同样的，小编所使用的数据、策略回测、交易等等依旧是来自于 Quantrader，搭配策略编

写环境 Matlab，写策略，不用愁~ 

 

言归正传，在正式写代码之前，我们要把策略用到的参数先配置好。 

策略参数配置 

小编的这个策略每 30 天会调仓一次，根据之前提到的订阅的交易代码和数据，使用

Quantrader 可以直接配置如下： 



 

 

 

 

策略主程序 

数据准备好了之后，我们就可以开始码代码啦。 

直接上精华部分！ 

1、十条准则； 

 
2、下单权重； 

 
 



 

 

其实这个策略的代码真的很短，不过 50 多行，但是大家还是要去下载完整版源代码哦~下

载地址在最后面~ 

策略回测 

策略写完了当然要用历史数据回测看看绩效。同样的，使用 Quantrader，刷一下就回测完

啦。 

 
从绩效报告中可以看出，在 13 年 1 月到 15 年 11 月，这个策略的收益曲线和上证指数的

走势是非常相似的，但是一直都非常稳定地跑赢大盘，年化收益在 30%左右。由于小编是

完全按照十条准则来写的策略，因此，里面并没有涉及止盈止损的部分，大家可以自己加上

这一块的内容，这样收益会更加的稳定哦~ 

 
那么以上就是本杰明·格雷厄姆经典价值投资法的全部内容啦~ 

 

********************************************************************** 

下集预告： 

还是本杰明·格雷厄姆，作为价值投资之父，一个策略怎么能概括他的思想呢，下集，就让



 

 

小编继续来说说他的价值投资法，分析成长股的内在价值。 

 

 
扫码关注“量化之星”获取很多量化策略模型 


