
 

 

不可不知的 N 种量化策略模型 

量化之星-策略模型研究小组 

哈喽~~~山下的朋友们，你们想念小编么？！ 

前段时间老有人发消息来问说为什么还不发策略报告!！！ 

小编只想说，你们知道小编心里有多苦逼么……小编奋不顾身日以继夜含辛茹苦地码代码，

结果老板说这些代码都不能发！！！ 

听到这个消息的我，整个人都要昏古七了~ 

哈？你问我为什么不能发？自己看↓↓↓ 

 
我呵呵哒。 

 

不说这些了，说多了都是泪，我们还是回到策略吧。经过多日的冥思苦想，小编终于领悟了

老板的精神，因此特别准备了几个理论型策略。 



 

 

七夕虐狗特别篇——配对交易 

虽然七夕前两天已经过了，但是这一点都不妨碍小编我放七夕特别篇，因为小编我就是这么

的冷酷炫!！！ 

配对交易策略 

股票配对交易策略的原理真的是已经被人说烂了，但是小编还是要再拿出来说一次，因为它

不仅特别切合七夕这个主题（是的！股票都配对了，你还单着么？），而且由于 A 股市场的

特殊性，无法直接用于交易，真是特别特别符合我老板的要求！ 

 

所谓配对，那当然就是指树~上~的~鸟~儿~成~双~对~啊呸，当然是指两个不同的交易标

的之间，存在一种奇妙的联动关系，简单来说，就是你涨我也涨，你跌我也跌。 

当然啦，配对的交易标的价格也会存在偶尔背离均衡的时候，而这个时候恰恰就是我们入场

交易的时机。当配对标的价格重回均衡，我们就又要清仓离场了。 

 

所以，对于配对交易来说，关键点有三： 

1、 寻找配对的交易标的； 

2、 确定入场和离场的时机； 

3、 确定配对的比例； 

 

首先来说一下如何寻找配对的交易标的。本文用到的方法就是 Engle-Granger 协整检验啦。 

Engle-Granger 协整检验 

那么所谓的协整到底是指什么呢？ 

简单来说，就是醉汉与狗的关系。 

 

假设大街上走着一个醉汉，他牵着一条狗。由于喝的大醉伶仃，醉汉走路七扭八歪，毫无规

律，同样的，狗也是随意地走动。但是由于狗是被醉汉用绳子牵着的，所以，醉汉与狗之间

的距离始终在一定范围之内，最远不会超过绳子的最大长度。 

也就是说，单独看醉汉，是没有什么规律的，单独看狗，也没有什么规律，但是把醉汉与狗

放到一起，就能找到一种奇妙的平衡。 

 

这个就是协整啦~~~ 

放到策略里面来说，我们需要找到的就是满足协整关系，而且相关系数最大的股票对。 



 

 

入场时机确定 

找到配对的标的之后，我们需要确定入场买卖的时机，用下面这个图简单说明： 

 
 

大致掌握了原理之后，我们就可以开始编写策略啦~ 

小编所使用的数据、策略回测、交易等等都是来自于国泰安量化终端 Quantrader。而小编

使用的策略编写语言是 Matlab，实现策略不要太简单哦~ 

策略简介 

这次小编使用的策略，订阅了全市场 A 股，使用了收盘价和简单收益率数据。 

策略流程图如下： 

 



 

 

策略参数配置 

根据之前提到的订阅的交易代码和数据，使用 Quantrader 可以直接配置如下： 

 

 

策略主程序 

数据准备好了之后，我们就可以开始码代码啦。 

1、 相关性检验： 

 
 

2、 协整检验： 



 

 

 
 

3、确定买卖时机： 

 
老规矩，完整版源代码的下载地址在最后面~ 

策略回测 

策略写完了当然要用历史数据回测看看绩效。同样的，使用 Quantrader，刷一下就回测完

啦~ 



 

 

 
当然，这个策略其实是存在于理论层面的，因为目前我们的 A 股市场除去融资融券之外，

并不能做空。但是同样的理论可以放在其他标的物上面，比如商品期货合约配对、股票与期

权合约配对等，大家自行尝试一下啦~ 
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