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一、市场分析 

（一）项目背景 

2017，A 股市场的结构性、波动性行情仍在继续，5 月份的最后一周，各大

指数的市场表现冰火两重天。周线上看，上证综指上涨 0.63%，上证 50 大涨 4.64%，

中小板下跌 0.83%，创业板下跌 2.30%。在类似格力电器、贵州茅台和云南白药

等优质蓝筹股不断创造历史新高的同时，创业板已经跌破股灾时低位，中小板和

创业板中大批小市值题材股大幅下跌，甚至再现百股跌停的惨烈局面。 

（二）市场现状 

从投资者结构来看，机构化是大趋势。A 股历来是高度散户化的市场，机构

和散户投资者的比例维持在 1.4:8.6 的状况。这种投资者结构，使非理性的题材

炒作、频繁地追涨杀跌成为市场交易的主旋律，行情容易暴涨暴跌。反观港股市

场，机构和散户投资者的比例是 7：3 甚至更高，投资者比较成熟和理性这种投

资者结构，使价值投资的理念更为盛行，整体市场表现也相对稳定。 

（三）市场前景 

在市场逐渐成熟环境下，A 股市场的散户和游资的原来的投资难度开始增加，

散户把资金委托给机构来操作的会越来越多。而随着养老金入市、MSCI 纳入 A

股，来自国内外的投资机构的资金将源源不断流入中国股市，A 股的投资者结构

有望向成熟市场靠拢，逐渐增加机构投资者比重。在此环境下，A 股的投资逻辑

和运行模式也会逐渐向成熟市场过渡。 

二、公司概述 

（一）公司简介 

滁州市惠理财投资顾问有限公司是一家专门为股民提供投资咨询、商业信息

咨询、工程咨询、证券投资咨询的公司。 

（二）公司 logo 
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图 1 公司 logo 

（三）公司目标 

滁州市惠理财投资顾问有限公司的目标是在十年内把公司业务拓展到中国

各个大小城市，公司分部实现全国覆盖。 

（四）公司理念 

智慧理财，选出优质股，实现幸福美好人生 

（五）公司团队 

1.董春丽——指导老师 

金融学硕士学历，接触过股票等各种投资领域，对于国家宏观经济政策以及

行业动态具备良好的跟踪分析能力，熟悉市场各种技术分析方法，善于捕捉市场

热点题材，短线操作技术很好，经验丰富。 

2.戴泽兴——指导老师 

硕士学历，研究方向是金融数学与金融工程，擅长基本面选股，技术面选时；

板块热点掌控力好；不仅擅于通过基本面与技术面分析，把握股票趋势，注重选

股与选时的准确性，风险意识强。 

2.惠彬彬 ——高级投资顾问 

金融工程专业，本科学历，投资经验丰富，擅长宏观分析，对大势有独特见

解，辩证思维运用娴熟，分析技术全面，风险意识强，敢于和能够提出自己的一

套理论，总体风格稳健，后劲十足。 

3.宛文明 ——高级投资顾问 

金融工程专业，本科学历，熟谙各种投资原理，对市场有深刻见解，技法独

到，精通资金管理，对热点有敏锐的嗅觉，以把握短线及波段机会见长。 

4.沈玫洪 ——高级投资顾问 

金融工程专业，本科学历，擅长对技术面分析有一定造诣，见解独立、客观、
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专业，形成自己的分析模式及投资理念，能为各类客户提供有价值的研究报告与

投资策略。 

三、产品/服务介绍 

（一）产品介绍 

“智能选股器”是公司针对当前股票市场的行情推出的第一款理财产品，以

科学的选股方法为标准，以客户的需要为中心，为顾客匹配最优质的服务。 

（二）产品功能 

 

图 2 产品功能 

1.筛选优质股票 

“智能选股器”可以通过运用模型，为客户在 A 股市场上筛选出优质股票

进行投资理财。 

2.提供理财咨询 

“智能选股器”可以根据筛选出的优质股票，为客户提供科学的方法，进行

合理的投资理财。 

3.控制资金进出 

公司团队会根据市场行情在合适的时机对客户的资金进行买入卖出的提醒。 

（三）产品核心 

产品
功能 

筛选优
质股 

资金进
出控制 

提供理
财咨询 
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智能选股模型是一种基于主成分分析的多因子选股模型，通过我们的以下五

个特殊指标作为自变量建立数学模型，按照股票的年度或者季度报表进行综合打

分，从而筛选出行业中的优质股票。 

表 1 财务能力指标 

获利能力指标 总资产报酬率（ROA） 

发展能力指标 营业收入(同比增长率) 

股东权益指标 每股收益（EPS） 

偿债能力指标 速动比率(QR) 

收益质量指标 扣除非经常损益后的净利润/净利润 

1.获利能力指标 

此项指标选择总资产报酬率，它表示了企业包括净资产和负债在内的全部资

产的总体获利能力。选择研究总资产报酬率与股票价格之间的相关性的原因有： 

（1）资本都是逐利的。资本本质决定了投资者必定关注投资的回报，而要

使投资回报有保障，那么上市公司必须要获利。 

（2）投资者在选择投资时倾向于选择总资产报酬率较高的企业，以获得更

大的收益。 

2.发展能力指标 

我们选择了最具代表性的营业收入同比增长率。营业收入同比增长率是发展

能力指标的一种，是评价企业成长状况和发展能力的重要指标。选择研究营业收

入增长率与股票价格之间的相关性的原因有：  

（1）该指标值越高表明企业营业收入的增长速度越快，企业市场前景越好。

投资者在进行股票投资的时候往往比较看重发展前景比较好的企业。 

（2）如果企业想通过上市发行股票来进行融资， 那么企业必须发展壮大，

不断扩大经营，不断提高市场竞争力，只有这样才能给予投资者更好的资本回报。 

3.偿债能力指标 

我们选择了速动比率，速动比率代表企业以速动资产偿还流动负债的综合能

力。选择研究速动比率与股票价格之间的相关性的原因有： 
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（1）速动比率的高低能直接反映企业短期偿债能力的强弱，速动比率过低，

企业的短期偿债风险较大，速动比率过高，企业在速动资产上占用资金过多，会

影响企业的生产投资。 

（2）投资者一般会选择速动比率适中的上市公司进行投资。 

4.股东权益指标 

我们选择的是每股收益，它是股东权益指标的一种，指公司净利润与流通在

外普通股的比值。反映了每股创造的税后利润，比率越高说明所创造的利润越多。

选择研究每股收益与股票价格之间的相关性的原因有： 

（1）这个指标与股票价格是息息相关的，高抛低吸是投资者进行股票交易

的技巧，只有当股价低于其实际股东价值时，投资者才会去买，当股价升到高点

时卖掉才可获利。 

（2）增发新股有可能会对每股收益产生不利影响。当然，只要每股收益是

增加的，则表明公司正处于不断成长之中。 

5.收益质量指标 

我们选择了扣除非经常损益后的净利润/净利润。非经常性损益是指公司发

生的与经营业务无直接关系。选择扣除非经常损益后的净利润/净利润的原因有： 

（1）扣除非经常性损益的净利润，这是单纯反映企业经营业绩的指标，把

资本溢价等因素剔除，只看经营利润的高低，这样才能判断经营业绩的好坏。 

（2）扣除非经常性损益的净利润，看这个指标能够更准确的把握公司的经

营现状，有助于投资者进行理性判断。 

（一）运作模式 

“智能选股器”通过运用数学模型分析股票，向为中国广大股民推荐 A 股

市场中的优质股。选出股票后，公司团队的投资顾问会根据顾客的资金情况和持

仓状况合理配置，估计合适的持有区间和买卖的时机，在产品的使用期间，顾客

将享受公司提供的一整套投资方案。 

（二）产品测试 

综合今年的市场行情、政策行情、雄安新区崛起等，我司选取了环保行业的

188 支股票来对我们理财产品进行了三次测试。 
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以下我们分别对 2015 年的年度数据、2016 年的中期季度数据、2016 年的三

季度数据进行了三次主成分分析。然后按照综合打分的高低，我们选出评分前五

名的股票，然后把选出的股票组合的未来预期收益率与上证综合指数进行对比，

分别如下所示： 

1.预测成功率 80% 

表 2 2015年度数据主成分分析 

股票代码 股票名称 主成分打分 

000605 渤海股份 2.8424 

300072 三聚环保 1.2741 

002348 高乐股份 1.2022 

600452 涪陵电力 1.1234 

000651 格力电器 1.0746 

根据2015年年度报表数据综合打分情况，对比2016年5-6月的大盘收益率，

我们选出的 5 支股票有 4 支收益率高于大盘收益率，选股模型成功率达到 80%。 

表 3 2016年 5-6月收益率对比 

 上证指数 渤海股份 三聚环保 高乐股份 涪陵电力 格力电器 

收益率 -0.02864 0.17862 0.063077 -0.56605 -0.02453 0.117328 

2.预测成功率 80% 

表 4 2016年中期数据主成分分析 

股票代码 股票名称 主成分打分 

002668 奥马电器 1.5251 

300072 三聚环保 1.525 

002366 台海核电 1.5082 

000581 威孚高科 1.4717 

000651 格力电器 1.4248 
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根据2016年中期报表数据综合打分情况，对比2016年8-9月的大盘收益率，

我们选出的 5 支股票有 4 支收益率高于大盘收益率，选股模型成功率达到 80%。 

表 5 2016年 8-9月收益率对比 

 上证指数 奥马电器 三聚环保 台海核电 威孚高科 格力电器 

收益率 0.01102 0.19122 0.279343 0.000799 0.191262 0.140072 

3.预测成功率 60% 

表 6 2017年三季度数据主成分分析 

股票代码 股票名称 主成分打分 

000651 格力电器 1.7113 

002668 奥马电器 1.6694 

002820 神雾节能 1.3897 

300072 三聚环保 1.3865 

000581 威孚高科 1.3115 

根据 2016 年三季度报表数据综合打分情况，对比 2016 年 12 月至次年 1 月

的大盘收益率，我们选出的 5 支股票有 3 支收益率高于大盘收益率，选股模型成

功率达到 60%。 

表 7 2016年 12月至次年 1月收益率对比 

 上证指数 格力电器 奥马电器 神雾节能 三聚环保 威孚高科 

收益率 -0.030046 -0.140067 -0.174452 -0.24018 -0.02693 0.001649 

通过上面三次模型的检验可以证明，我们的选股模型具有极高的成功率以及

很强的可操作性，用我们的选股模型进行选股预期可行性极高。 

四、营销策略 

公司把客户的会员等级分为三类：1.普通版；2.贵宾版；3.投顾版。
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图 3 产品种类 

（一）普通版 

由客户选择他认为未来发展潜力较好的行业，在购买该产品的同时要求在其

提出的固定行业中使用该产品选取优质股票，经过智能选股器的操作得出数据后，

由公司专业投资顾问分析股票走势等，为客户提供投资建议和买入卖出的时机，

由客户自主操作。 

（二）贵宾版 

在 VIP 服务内容的基础上，本公司根据该客户的资金情况通过“智能选股

模型”理财产品在整个 A 股市场上从各行业中选取优质股票，由公司高级投资

顾问从筛选出的股票具体分析个股走势等，为客户提供精确的投资建议，由客户

自主操作。 

（三）投顾版 

高端用户尊享，在贵宾版服务内容的基础上，由公司的专业投资顾问一对一

全程跟踪进行指导，操作建议以电话、短信方式实时通知，买卖时机、持仓仓位，

体验机构式资金运作的乐趣。 

五、盈利模式 

1、按周、月、季度、半年、年进行收费 

2、按照不同等级的会员进行不同价位的收费 

3、老客户推荐新客户购买公司产品，新老客户同时可以得到优惠。 

惠理财 

普通
版 

投顾
版 

贵宾
版 
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4、资金在 1 万元以下的，只收取产品费；资金在 1 万元到五万元的，除了

收取产品费之外，收取所获收益的 15%；资金在五万元以上的，除了收取产品费

之外，同时收取所获收益的 30%。 

六、SWOT 分析 

 

七、风险分析与控制 

（一）风险分析 

1.由于智能选股器基于多因子选股模型，数据的选择与处理是很重要的环节，

一旦数据出现错误、缺失以及处理不当等情况，极有可能导致预测不准确，从而

损失重大。 

2.无论是在成熟的股票市场，还是在新兴的股票市场，股票价格都总在频繁

波动，这是股市的基本特征，不可避免。在股票市场上，行情瞬息万变，且很难

预测行情变化的方向和幅度。                                 

3.股票价格与上市公司的经营业绩密切相关，而上市公司未来的经营状况总

有些不确定性。在我国，每年有许多上市公司因各种原因出现亏损，这些公司公

布业绩后，股票价格随后就下跌。     

3.国家有关部门出台或调整一些直接与股市相关的法规、政策，对股市会产

生影响，有时甚至是巨大波动。有时候，相关部门出台一些经济调整策，虽然不

是直接针对股票市场的，但也会对股票市场产生影响，如利率的调整、汇率体制

•如何面对同行业的
竞争压力 

•如何提高股票筛选
的准确度 

 
 

•市场类似产品
少 

•客户范围广 

•股市波动大 

•理财产品生命周期
减短 

•市场潜力大 

•结果具有可预测
性 

•客户自主性大 
 

机会 

优势 劣势 

挑战 
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改革、产业策或区域发展策的变化等。 

5.我司及股票投资顾问人员所提供的股票投资顾问服务不能确保投资者获

得盈利或本金不受损失。 

（二）风险控制 

购买本公司产品的客户，在选出股票之外，公司的投资顾问会根据你的资金

情况对你进行买入卖出的时机进行指导，及时跟上操作，确保风险在可控范围内。 

1.止盈止损控制 

在金融交易过程中，必然有一个入市和出市的问题。入市要根据顺势而为的

原则进入，出市就牵扯到止盈止损的问题，如何协调对一个投资人很重要。 

2.寻找热门行业 

A 股市场中行业众多，为控制风险，我们可以立足于中国目前的宏观环境及

发展状况了解当前热门行业，运用该产品在该行业中筛选出优质股票进行投资，

以减少风险，获得收益。 

3.注意资金账户 

注意投资者在接受股票投资顾问服务时，应保管好自己的股票账户、资金账

户和相应的密码，不要委托股票投资顾问人员管理自己的证券账户、资金账户，

代理买卖股票，否则由此导致的风险将由投资者自行承担。 

4.理性判断 

作为投资建议依据的股票研究报告和投资分析意见等，可能存在不确定、不

全面或者被误读的风险，投资者可以向证券投资顾问了解股票研究报告的发布人

和发布时间以及投资分析意见的来源，以便在投资决策时做出理性判断。 

5.及时跟上操作 

我司及证券投资顾问人员提供的投资建议具有针对性和时效性，不能保证在

任何市场环境下长期有效。 


